CRONICA ECONOMICA

FL SISTEMA BANCARIO ESPAROL.

Celebrada hace pocos dias la Junta general de Accionis.
tas del Banco Kxterior de Espafia, con élia ha quedado termi-
nada la exposicién del panorama bancaric espafiol el afio pa-
.sado, a través de las Memorias Jeidas v los discursos pronun-
ciados por los P’residentes de los distintos Bances en las res-
pectivas Junias gemerales

Feta annal descripcién de nuesira situaciém bancaria se
prozroga v diluye en el tlempo guizds un poco excesivamente,
pues dura desde ol wmes de noviembre —-Junta general del
Banco Espafiol de Crédito—, hasta el mes de mayo, époeca en
que cstatutariamente el Banco Exlerior celebra su Junta ge-
neral. Con todo, marzo cs ef mes bancario por excelemcia;
tanto el Banco emisor come los principales Baueos privados
celebran en €l sus Juntas generales, v en esta época es cuan-
do, 2 scmejanza del enero inglés, tas Memorias y los disenr-
sos de nuestros “hig five”, junto con la del Banco de Espafia,
sirven de jalén y comentario para conscer y difundir las vi-
cisitudes y bicnandanzas de todo nuesiro total sistema de oré-
dito. :

Antes del Alzamiento Nacional todo el organismo banca-
rio espafic]l manejaba 1 volumen de dinero v cuentus corrien-
tes del orden de los trece mil doscientos cinewenta miﬂanesr de
pesetas, en el cual correspondian al Banco cmisor casi el cine
cucnta por ciento del mismo; v otro tanto a los Baneos pri-
vados.

La circulacién fiduciaria oscilé durante el primer semes-
tre de 1936 en tormo a los cinco mil cuatreciemtos millones
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de pesetas, que junto con vnos mil clen millones entre cuentas
corrientss v depdsitos, constitufan la masa monetaria adminis-
trada por el Banco de Espafia, contidad casi similar a la ma-
mipulada por el conjunto de los Bancos privados.

Estos, a fines de marzo del936, segiin la estadistica trimes-
tral que pablicaba el entonces Consejo Superior Banecario, re-
unian en su pasivo unos sels mil seiscientos ochonta milloncs
de peselas, a saber:

Millones
de pesetas.

Cuentas corriemtes a la vista .ooceieevieiieennenn, . 3.173,5
Acreedores hasta el plazo de nnmes ... 2.027,0
—_ 2 mayores Dlazos .o 1.328,00

— en moneda exiraniera ... 50,2
LOTAL e 6.670,6

Por razones obvias se cxceplian en csta enumeracitn las
cuentas lnterbancarias, débitos enire Bancos v bangueros, de
mode que antes del Alzamiento Nacional puede afirmaree gque
en la administracién del erédito en Fspafia, el Banco emisor
% los Bancos privadoes venian a disponer de un casi idémtico
Yolumen monetario.

Esta situacién habia de alterarse neecsariamente como con-
- secuencia de las borrascas monetarias harlo conocidas, que Im-
plicé la exorbitante inflacién roja, la defectuosa financiacién
de la guerra del lado mnacional, el comtivuo déficit presupues-
tario v la fuerte dilatacién de les precios, efecto y causa de los
posteriores avalares moneciarios.

A fines de 1942 la Banca privada espaficla administraba
saudales ajenos del orden de los dieciséis mil doscientos ein-
cuenta millones de pesetas, exceptuando también de csta can-
tidad los saldos de las cuentas de Bancos v banqueros. Esta
cifra so descompone del mode siguiente: )
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Millones
de pesetas.

Acreedores 2 1a VISt Loviviiiiie s 11.046,0
— hasta €l plazo de un mes ............ 3.801,8
— a mayores plazos ....eeeiiieeennn 1.233,5
en moneda exXtraniera ........o.ooeo..es 174,5
2 e B
TOTAL.cvev v 16.256,7

Por su parte el Banco de Espafia representaba on esta mis-
ma épocz mn volumen de dinero del orden de los diesinneve
mil doscientos millones de pesetas, intcgradas principalmen-
te por las siguientes partidas:

Millones

de pesetas.
Billetes en clrcnlacidiz v eiinne e veenenenenss 15.733,3
Cuentas corrientes libres ... O 3.450,1

ToraL...... s rereverennn e 1D.IBB 4

Si a cstas cifras de 1936 y de 1942 les aplicames miimezrns
fndices para conocer mis rapidamente las alieraciones del mer-
‘cado monetario espafiol a comsecuencia de la guerra, nos en-
contraremos con las cifras siguicntes:

19360 1042
Masa monetaria total ........... e, v 10D 267,3
Banco de Espafia ooooivveeeivevnnen .. e 100 201,06
100 243.4

El crecimiento del mereado monetario espafiel ha seguide,
a lo largo de esos seis afios, indices de alguna diversidad que
conviene snbrayar para dar a conocer nuestra actmal estricivra
bancaria con alguna mayor precisisn. La inflacién de la masa
monetaria total espafiela viene medida por el coeficiente 2,67
en el afio 1942; es por tanto mas de dos veces y media de Ia
que era en 1936, antes de la guerra; pero en esta cifra el Banco
emisor interviene con un coeficiente de crecimiento que es
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casi el 3, mieniras que el aumento de la Baneca privada ha sido
tar sdlo del 2,43.

La participacién del Banco de Espafia cn sl total comple-
jo monetavio, que era en 1936 del ovden del 49,62 por 160,
pasa a clevarse en 1942 a la cifra del 54,13 pox 100. Supone el
Banco emisor en el orden monetario mucho més que todos los
demas Bancos privados juntos, y st en éstos se eliminaron las
‘cuentss interbanearias para conocer el total de sus disponibili-
dades por cuenta ajena, en el Banco de Espafia se ha eliminado
por motives no aadlogos, pero sf necesarios, la cuenta corriente
del Tesoro pablico.

Una participaciéon tan fuerte del Banco emisor en el volu-
mep monetario, s6lo es propia —aun dentro del régimen ban
cario del continente suropeo— de dpocas de excesiva creacién
de dinero que no ha conseguido ser filivado a través de la orga-
nizacién bancaria. Por eso es muy interesante analizar el des-
arcollo de esta situaciém a Jo largo del tiempo, v ver st on la
misma aparceen sintomas de positive sancamiento,

sCnbl ha sido, a este respecto, la labor del afio 19437

A fines del pasado afie, los Bances privados totalizan en el
pasivo de sus balances, fondos ajenos por valor de dieciocho
mil seiscientos veinte millones de pesetas, con wm awmento de
dos mil trescientos sesemia millones sobre las cifras del afio
anteriox.

Fsic dinero sc reparte en sug cuentas dendoras del! mode
siguiente:

Miilones
de pesetas.

Acreedores a Ja vista .o, . e 123047
—— hasta el plazo de un mes ............ 4.554,4

- a mayores plazos ......... e 1.300,0

— en moneda extranjera ........ s 270,0
TOTAL..csvreeinnirncrnnineenn.. IBOIST

En cambio, el balance del Bance de Espafia, cerrado al
31 de diciembre de 1943, acusa una suma de dincro ajeno del
orden de los veinte mil millones de pesctas, con un ineremen-
to sobre las cifras del afio anterior del orden de los ochocien-
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tos noventa v dos millones de pesetas. Aquella primera cifra
vicne nlegrada por las partidas signientes:

Miliones Difcrencia
de pesetas. afic anterior.

Billetes en circulacién ..o 16.381,3 -+ 643,0
Cuentas corrientes libres ..., 3.008,8 —+ 2487
R 7 T 20.080,1 -+ &or,7

Mientras los fondos de los Bances privades se han incre-
mentado durante el afio 1943 en dos mil trescienios scsenta
millones de pesctas, los del Banco emisor s6lo lo han side en
ochocientos noventa millones.

Claro estd que en las cifras del Banco de Espafia han side
climinados los saldos de las cuentas del Tesoro y de los orga-
pismos anténomos de la Administracién del Estado, pues st
estas cifras fmesen inclufdas, entonces el aumento de un 2fo
a olze serfa en el Banco de Espafia mucho mayor, v excederia
los des mil sciscicntos millones de pesetas, este o, superior a la
cifra de aumento lograda por los Bancos privados.

Con todo, como hay razoues bien poderosas gue abomam
por la eliminacién de las cuentas del Tesore em estos cdleulos,
pedemes deciditmos a subraysr las anterioves cifras; y desta-
gar y resaltar ¢l hecho de que el aumento del pasivo del Ban-
co de Kspaila ha sido en 1943 tan sdlo de ochocientos movenia
millones de pesetas —buena prueba de una ortodoxa poliica
de crédito— mientras que a su vez la Banca privada ha logra-
do integrar en cl mecanismo civeulatorio normal del ahorre
una suma que excede los dos mil trescientos millones de
pesetas. '

Ambas cifras constituyen una prueba bien rotunda de una
gestién eficaz en las dos csferas, tan distintas, peve tan armé- .
nicas, del negoeio bancario. X1 Baneo emisor ha marcado enér-
gicamente un Hmito a la poelitica inflatoria que le habia sido
impuesta, durante la guerra primero, y, sobre todo, en 1941
y 1942. No puede afivmarse que 1943 haya side nn afio de in-
flacién y de excesiva creacion de medio circulante; tendri po-
siblemente sus lunares en el orden monetario, pero ha marca~
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fdo con cierta decisién vn sentido rectificador frente a los dos
afios anteriorss.

Por su parte, la Banea privada, en muna continuna mejora de
sus serviclos, ba acreceniade su fortulcza econdmica hasta ro-
zar sus disponibilidades la cifra de diecinueve mil millones de
pesetas, cantidad sobradamente rebasada #i afadidsemos a esa
cifra su propio capital y reservas. Hoy el aparato bancario cspa-
fiol, revnido en el Comiié Ceniral de In Bancs espafiola, cons-
titaye un sector ecomdmico cuya importamcia excede los vein-
te mil millones de pesctas.

Como muestra Banea, a difercncia de la anglosajona, no
crea depdesilos ni cuentas corrientes en el pasive a fravés de
su politica de crédito, oira obhservacién gque necesariamente
hay que bacer, ol comparar los respeclives acrecentamnientos
monetarios durante el pasado afic del Banco cmisor v de la
Banea privada, es gue se ha iniciade en Hspafia wna etapa de
desatesoramiento, ¥ que el dinere —ya no tan escwrridizo y
reccloso— abandona cl mis o menos pintoresco refugio priva-
do para incorporarse a lravés de las cucntas corrientes banca-
rias al acervo econdémico nacional. Ke vn fenémeno merboso
més - ~ésie del atesoramientc-—-—, que paulatinamente va desapa-
reciende, v que muesiva con cudnta lentitud, pere, a su vez, con
cuinta constancia vam apareciends los brotes y sintomas de on
acertado resurgir espafiol. Que también hay alegria de albores
y florecer de primaveras por las mesas de nuestros banqueros v
cambistas v entre las piginas de sus Balances, sus Diarios v Ma-
yores,

’ L ESTRUCTURA BANCARIA.

Muy brovemente, como corresponde a los inedmodos Hmi-
tes de uma erénica, puede completarse esta vesumida vision de
nuesiro sistema bancarie, snalizando, comoe de pasada, su es-
tractura interna. Fe decir, distingniendo, en una primera apre-
ximacién, dentro del cuerpo total del sistema, en qué medida
se dan en muestro pais aguellas tendencias hacia la concentra-
cion bancaria tan dominantes hoy en los sistemas bancarios
extranjeros. Por necesidades internas del propic nmegocio han-
cario, ¥ en general de todos los procesos econdmicos -—elimi-
nacidn de la competencia, v tendencias monopolisticas— tam-
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bién em Mepafia hemes asistido a wm precess de comeeniva-
¢ifm hancaria, de imiciacidn clertamente muy remota, y e
en los aliimos tiernpos ha Hevado a fusiones v absorciones con.
elerto regusio espectacular. También en Mspafia tenemos nues-
tros “hig five”, v 51 con razomes rigidamente objotivas califica-
mos asi 2 agquellos cince Baneos cuyas cnentas acreedoras exce-
den los mil millones de pesctas, ¥ enyo balance sohrepujs los
dos mil millones, no dejz de ser curicse amnalizar la participa-
cidn que los mismos tienen en el total complejo bancario.

Estos cinco Bancos —izes madrilefios v dos bilbainos— te-
nian a fines de diciembre de 1942 umas cucntas pasivas
(acreedores a la vista v a plazo) por valer de diex mil dos-
cicntos enarenta millones de pesetas, v a fines de 1943 &stas se
habian remontade a doce mil irelnta millones, con wn awmen-
to durante ol afio de casi mil cchocientos millones.

Como el Incremento logradeo por la Banca toda durante ese
mismo perfodo fué de dos mil tresclentos gesenta millones, la
participacion que los grandes Bancos tomaronm enm ess inere-
mento fué del erden del setemta y seis por ciente de la mis-
ma, esto eg, wmcho mis de lo que les correspondia o el cresi-
iniento de todos los Bancos hubiera sido proporciemal a sw
importancia velativa dentra del sistoma, Crecen en nuestro pafe
los Banecos grandes, abseluta y relalivamonte, mushe mis
aprisa que los medianos ¢ infimos. Por tanto, la concentra-
cién bancaria se produce no séle por absorcién y fusién de
empresas, simo por csta diferenie velocidad de atraccién del
dinero, que sélo se entrega confiado a los poderosos.

En ¢l adjunto cuadro estadistico se muestra bien cluramen-
te el progresivo increments vy la cada vez mayor participacién
de log cinco grandes Bancos en nuestro iotal sistema bancario.

1942 i 1943 DIFERENGIA

(Iin millones de pesetas)

Total de acreedores de la Banca priﬂl
Vada oo rrervrnrrri i
Acrcedores de los cineo grandes

16.256,7 }i 18.618,1 4 2.361,4

Bancos....eouneen. cr e e[ 10,2364 12,0283 - 1.789,2
Por ciento de log grandes Bancos cn

eltotal........................I Gz,9 9%, 64,6 %50 + 1,7 %

) J
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Loa cineo grandes Bancos que en 1942 significaban ya casi
el 63 por 100 de nuesiro sisterma banecario en su conjunto, han
aumentads durante el pasado afio esa participacién hasta el
punto de que puede afivmarse gue suponen en la actualidad
las dos terceras partes del dinero colocado en forma de cuen-
ias corrientss a la visla o en libretas de Cajﬁg de Ahorro, o en
caalquier otra forma de impoesicién en los organismos ecspa-
fioles privados de erédito.

51 recordamos que, en 1936, estos mismos cinco Bancos su-
ponian en sz dominio de los fondos del mercade monetario
tan s6lo wn 59 por 100 de los mismos, pues totalizaban en sus
cuentas pasivas tres mil novecienios ochenta millenes de pese-
tas de los sels mil seiscientos cchenta milloncs de que enton-
ces disponia la Bancs, bemos de deducir que la tendencia ha-
cia la conceniraciém banearia vieme acemtuindose em Nepaiia
con lentitud, pero con firmeza, ¥ que frents a efla o a su lade,
en pro o en conlra de la misma, es de esperar gue surjan ae-
titudes v opiniones gue den a este problema toda la importan.
cla que intrinsecamente tiene para el [uture desarrollo de la
economia bancaria espafiola, y sobre todo y ante todo, del me-
jor v més eficaz sexvicio bancario gue las economias individua-
les neecersitan. No es fste, ocivso parece el repetirlo, ni el lu-
gar ni el momento méas oporiumos para tratar con la inicnsi-
dad y precisién debidas un tan interesanie tema.

Por otra parte, afin no se ha Negado en nuestro pafs a si-
tuaciones como la de Inglaterra, donde los cinco mayores Ban-
cos privados conceniran entre sus manos mis del 80 por 100
de los depésitos bancarios de la isla, sin que el hecho —por otra
parte— suscite demasiada alarma en aquel pais, ni por supucs-
i, actitudes mis o menos apocalipticas. Buena pruebha es &sta,
la de Ia secular experiencia inglesa, de que el problema no resi-
de en un mayor ¢ menor grado de voncenivacién de los Bancos,
gino en una cada vez mayor eficiencia del servicio, cuyo ana-
lisis y condiciones requiere harto mayor espacio gue el que
puede conceder una revista no especializada en estos problemas.
v Quede al menos apuntado el tema. Ctros podrian también
ser mencionados, como el de Ia rentabilidad bancaria, el del
erecimiento paralelo de los capitales propios y ajenos, y si Ia
afieja férmula del 10 por 100 tiene hoy justificacion: el de la
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alteracién en la estructura de las operaciones de crédito (ere-
cimiento del descusnio y disminuecién del crédite privade) y
tantos v tantos mis que reclaman imperiosamente comentario
y andlisis. Quede tedo ello reservado al future, v baste por
hoy recordar con moress complacencia de colega en estos
menesteras bancarins que ha sido el organismo bancario es-
pafiol uno de los seclures de muestra economia gue mayor y
mejor adaptacién ha logrado a las cambiantes vicisitudes de
nuestra época, en la que, como en Ja circel cervantina, “toda
incomodidad tiene su asiento”. Pero es en estas épocas dificiles
donde el vigor se contrasta v la autenticidad se afivma,

Mariano Sesasridv,
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